
Guide des instruments financiers de conservation 

 1  

�
�������������	
�������������

�
�

������������
�����
�

�� ������������������� ����!"#����$���%��&''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''(�

�'��)�*����
��� �

�'+�%,�����,�*������
	�
���� -�
�����������	
������ �
�����������������	�	�������������� ��
������������	�
������������������������� ��

�'(��./��������������	
������������ 0�

�'-�%	���1�����
�,��	*�
����� 2�

�'0���,���������*���
�� 3�
�������	���	�
�������� !� "�
���������#����
�������������� !� �$�

�'4�$*5�����1
��/���*�/�� �6�

��%����	�&�	����'���������#	
�	�
�
���

��%����	�&�	�����������&�
���

��%����	�&�	�������
������������

+� )7%��� 89�� �� ���%"�%:"�"�9'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''�-�

+'��;*�*���
*�� �-�

+'+��������1*�*���������*�*���,�� �-�
������(�����	�
����� �)�
������*������� �)�

+'(���
�������	�
��/��������*��
��
��������*���������
���
�
*� �<�

(� )7%��� ��$"������=�!#�''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''+��

('�����,�	�
����,�*��������� +��
������������������������+���
#�� ���
�������	���������+�
�
,��� ���
�����������������������
���
#���� !�-.�����
���
��./���	��/�	���������	����0� ���
����)��	������������������	���� ���
�������	���������#
�	��
1�� ���



Guide des instruments financiers de conservation  

 2  
 

����%���������������#
�	�������� �%�
����2�������
�
������	���������
����'	��
�
��	�
�������	��
�����#����� �%�
����3������
�1�����	��
���
�������	
���� �2�

('+����
�����*���*���������*������,��,�/
��������� +2�

-� #�����#���''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''+3�

-'��#*�*���,����
��
�1��/5
>���� +3�

-'+��
���"������ (6�

�



Guide des instruments financiers de conservation 

 3  

��'� ������������������� ����!"#����$���%��&�

�'�� )�*����
���

4�� ����� ��� �	� ���
1�� ������
�/� ���� #�����
���
��������	�5� - !0� ���� ���� ����� �	��� ���
������5� &	��� ��� ������&&������ &��� #
�	���� �	�
&�����
�������'���
����������6����
�
�&
��
&	�������
��������� ����  !� 
������	��� ��� #	���� ��� �	�
&����	�
��� ��� �	� �
��
���
��� 7� ��	������� 	&&�����
8#�����#
���
	
������&����	�
�������	��
��
���
��9�:�
���	&&	��� ;� �'��
���� &���� �	���� ���� #�����
���
��������	�5�8����9��
�
�	� &��&	�� ���� !� ��� &����	�
�������� ������	����
+�
�
,������� 
���&���	���� -����� ��� ������ ���
�
��
�� �����������	�0/� ����� &	� ��� �����
��
�'	��
�
��	�
��� ��
7�<��� 
���&���	���� =�	����&�
�'�������5��
�&���������#�����������	�
����	&
�	�
����
&	� ��� �
	
�� �'	
���� 	�������� &	� ���� ��	�
�����
�'>�	����������	
���������#�����
����	�
��	�5������ !�
&�������	���
���������#������'	���
�������������
�?���	�5�������
���� ��� �����7�	������� ����#�����
�������	�����	�
�������&	����&���
�����8����	�����
�'��	��9�	##��������������;��	�������	�
��/�����������
�	���
�
�	� ��	�
��� �'���  !� 	� &��� ���� �'	����� ���
#
�	�������� ��	���� ��� ;� ����� ����� ���� &	���
�	�
��	�5� ��� 	����� 	
��� &�������� -4(0� ��� ������
�'	&&���� �����
���#
�	��������� ;� �������� ;�����
�������	�
#����;��������&���������	��	
��/�&����	�
�	�
�	�
��� ��� &�+���� ��� &����	�
��� ��� �	�
�
��
���
��� ��� ���� ��
�
�	�
��� &���� ��	���� ����
����������	����������	���	�
��� �'��� !�	���������
&��� �
�
��� ��� &�������� ��� &�	�
#
�	�
��� ;� �����
����� ��� ����
��� �'	
��� &�������� -��
� ��	&
���
������	������
�����&�	��
���#��&��������	�	�0��
�
���� !�����������#�
��&����,�������
�&�������	�
�����
#
�	��
����@����&�����������	�������A�
• ��� #���� ������
��� �B� ���� 	������ 7� ��	�
�����
�����������	�5/� �	�
��	�5� ��� ���	�5/� ���/�
������� &
��� ��� �	
������ 
����	�
��	�5� 7� ���
���
����������
1������ &��� ���	������� &	#�
��
������� ����,����
����
�&��	����������� ��1���
����	�������	�
���C�

• ����	����������� �	����'��	��	�
��� ������	���
���
�������&��
�
,�����	�
��	�������������	�
���C�

• ���� ������ �'�5&��
��� �����
,��� ;� �<��� ���
����	����	�����������������&���
,�������&
�����
	#
���'��	��������	&&�������������
��/��	��
����
����##
�	���/�����

;�����
���
9,5��1������������-���
������
������������&���
�'���
��������0�A�	����	�
������
�'���
�	�
������������������������
-&
��
&	����D����
���<���������
��&������
���������	
��#���0/����
�����&	�
����'������	����������
���
����;�	�������������������
����	
�����	���;��	�&�����
������
�'���
����������
�����
��A�
���
���
���	�	������	��
#�����#
���
	
���	�������&	������
E���
���
�
��F����&������
������������
�������A�#�����
���G��&������	
�����	����	�
������
�����	&
�	�������������������
�'
�����
��������	��������'����
&�
���������
���������	�
�������
�������-�$�	��0��
������������
���A�#�����
�'
�����
��������,�
��'��
�
���,������
������#
�	��
����������	&
�	��&���
#
�	��������	��
�
�����
�������
��,
�
���A�#����������&���
����&	���������
�����#
���
�����
�'	��
�
��	�
���,�
�
�����
�����
��&����������
����	�5��������#
���
�	
�	�
���/���#
�
����	����	���	������
�'	���������	�
������#������
�����������	�������A�#�����
����	�������
1��������������	�5�
	&&���/������,������&���
������	5���
�&��
	���/�,�
��
�������������
�������
�	&
�	��
�
�
	�����#���������'��	+������
#�1���������
�
���
��A�1��������
1�������������	�������,����
����,�
�
��������&	�����,������	������
��������������
���
#�-��	��/���	�����
���	���������
���
#0��
�����,���
�
���?��������
������,
�
��@�A����������;��	����
+�
�
,�������G	�������������	���
���,���������
���
���
���;���������
���	�
#�������	��
��C��	������������
������	���/�������
����������
���
�	�
��������	��
�
��	�����C�����
�������&���
��������#
�	�������/�
������+����������	��
�
�����������
����
�
��������	��
������
��� 



Guide des instruments financiers de conservation  

 4  
 

• ���� ��	���� ,�
� ��#������ ���� �	&	�
���� ��� 	����&	������ ���� &��
��� &	�� �'����
����������������	
�������	�������	�
�������	��
��
���
����

�
�'	��	
��&
��
&	������ !�&��������	
������
����	�
��	�5���
����	�������	&�
�����;�����
��� ;� 	��
���� �##
�	������/� ��� ���� ������� &�
���/� ���� #
�	��������� ,��� ���� �<����
�	
������ 	��������� ����  !� ��� ������ �	�
����������� ;� �'
����� �'��� �	���� &�������� ���
�������	�
��� ��� ����� 	��
�
����� &	� ��� �����
�� ���&���� ;� �	� #�
�� ��� �&�����	����
�'	�����/� &���
��� ��� &
����� @��� ����� ���G��� ��� �	� �	��� ��� &�������� �&�	�
���������
���
���������	��&	�����/�,�
�����&��������������&������'���
�	�
��������������&������
��������	
������������������#
�	��
���,�
�������������#
�������� !�&�������	
��
��	
���
�����#
�	�������������	�&	������	
������,�
�	�	
����������
������;����#
������	�����;����
��	�
����&���
���!������/�����	��
���'�����������
�����
��&	�����
���
���
����#
�	��
1���
�5�����/� ���
�
�
����
��
##�������� ;��'
���
������ ;��'�5��
��� ��� &	��/� ����	�
1�� ;�
�##
����������	�	&���;��	���������	�5�#
�	�
�����&��
#
,���������	,��� !�����'����������

���
���
������	�������
�����
������������
��	����������&�����������������	
��
�,�'���
���	�������;������������(�������	&
�	�
��/���� !�&��	�����
�;��'����������	���
���
���
�����	������&��������
��/���
��;��	�����
�	
�������&���
�����
�
����#��������
��������	�5�����		���
�����&	�,�	������������������
����A�
• �����	�
������,�/
��A�
�����
���	����������������������������C�
• ���� ��1��
��
��� B��
�
>��A� &��
�	��� ���� ��+���
#�� ��� ���� &�������� ���  ����/� ��
���&
����������
����;��'
�����
������������	&
�	����	�&��&	��������&�/����� !��������	��
��
+�
�
,������� ����� �	� #���� �'��	�
����� &
����A� #����� #
���
	
��/� #���	�
���� ���
	����
	�
����C�

• �����1���������/��	
�
��/�,�
����
�������'	##���	�
�������#������������������������
��	��� ��
����� �&������� �
##������ ���&��� �'
���<�/� ����� ,��� ���� ������	�����
���	���/� ���� ���/� ���� 
���
���
���� �����������	���/� ��� ������� &
��/� ��� ������
��
���
�	
�/����������	�
������	
������C�

• �������,�������1��
��/���&���	��������	�����
������#������������	��
������H����
���� &��	����� �'	
���� ����  !� ���
��� ;� �	� ������	�
��� ���� 	
��� &�������� -4(0�
-	&&�����#����� E��������
��� ���� &	���F0�����	���������
�������	��������
���
���
����
�	�
��	�������������	�
��������������
���	
����'4(/����,��������������#�����������

���&���	������� !��

�'+� %,�����,�*������
	�
����

�	�&��&	������ !�
�&�
,�������
���	����
����'	�����������A�-
0������	
������C�-

0���������
,�
�+����������������8�	�	�����9����-


0��������
�������������������������*���	���������
��������
�	�
�����������������
7	&1���

�'+'��������
�������

���� �	
������ 	&&������ ��� #
�	�������� ,�
� &����� 	�5�  !� �'�5
����� ���  ����� &���
�'���
�������������
	������	��!��
������� 	�
�
���- !I0�	�����&	����&	�����'��
,���������
&���� 
�&��	��� �	
����� ���� !�� (������� 	�+���'��
�<����
���� &	�
�����	������	
������
�
�	��	�5� ��� ����
�	��	�5� �
�	��	�� 	��� ����
�	��	�� ������ A� �'4������ 
����	�
��	��� ���
������&&������ ���� >�	��7J�
�� -J64@K0/� ��� (��	���� ���� �	�
���� J�
��� &��� ���
������&&������ -(�JK0/� �	� =	�,��� ����
	��� ��� �'J�
��� ���&������ -J!0�� ���� �	
������
�'
����������;��'�##���������
���������,�
�&�����;������#
�	����������'	��
��'�##
�	�
����	�
&�����	��������	�
1�����������	�
����L	�
����������/�
��������
�������	��
������&�	������
�	��� ���	�� ��� 	&&������� ���� ����
�
���� #
�	��
1��� �'
�������
��� ����  !�� @��� 	��������
��	������������
�
����������	��/�������
������#�	
����&��������	����&�+���#
�	����&	�
�����	
��������'
���<�������	
�������'�5&�
,���	���
�&	����#	
��,������� !�����&������������
������
��	�������	�
���&	�����	�	���'	���������������������	�5/����,�
�&��������
����



Guide des instruments financiers de conservation 

 5  

;�#	��
����	�������	�
�	�
��/��'���
�	�
��������������&�������	��	��&	���������	�����
���
����#��������&�+��/�������������
��	��/�&	�
��'	�����	�	��	���/�;����#��������������
����������

�
�����	
������ ��
�����<�������	
�����,�������	�	��	���� ����'E�
����
�
�	�
���F� ���#�����

�&��	���/� ;� ����� ����/� 	�5� ������� �'
�����
�������� ��������� &��� �	� ������	�
��/�
�'��&������ ������5�,�
���	
���� �
��� �'��� ������������ &����	&
��� ��������	&&�����
*'���� �	� 	
���� &��� �	,������ ��� ������5� �	
������ �5
����� ,��� ����  !� �������� ����
����
���
������������&	�
���

�'+'+�����C������,���.�����������;��

K	��� ��� ������5� �	�/� ���� ���� ��� &�����
��� ��� �	� �	���/� ���	���� ��� 
����	�
��	���/�
+���������������� 8�	�	�����9/����	
�	�������&���������'��� !� ;�#	���
�������	&������
�'���������#	
�	�
�
����������	������&�
��/��������	&&��	�������
�������	��
��	���������
,���
;� �	� �	�
�	�
��� �'���� �&�	�
��� ��� ������
��� ��� �����7�	���/� 	
��
� ,�'��� 	&&�
� ;� �	�
���
�
�	�
��� ���������������	����#�������� ���������	&	�
�����K	������	
����	�/�����
����#���
������	��#���� !�����	��
��	����8����	���9/��	����'	������	�/�����������#
�
����
�'����	
����'����	
�����
����	�
��	��,�
�����&��������#���
�������	��
��	�����@������	���
�
	
���,�����������
����	�
��	��������
������;��	�#��	�
�������	&
�	���'��� !/��	�������
&�&��
�����
�
�����������������	����&�������	
���;��	���	�
����'��� !��������#
�
��&	��	�
��
��� �'���� 	
��� ��� ��� �<���  !�� *'���� �	� 	
���� &��� �	,�����/� 
�� ���� ������
��� ,��� ����
,����
����������#�
����'
���<����
�����������&	���� !/�	#
���'��
���,����'	
���	&&�����&	�
���� ���� ��� ��
�� &�G��� ������ ��	��� &
��
&	������� ���
���� &	� ��� ����	
�� ��� �����7�
�
�'�����
������������#
�	����������� !���

�'+'(���1��
��������1��	��������5C��

!��1��������	��/������������������ ���� &	������ ������&&����������
����������� !����
�����
���������&	��'	������	�
��� ����
�����
������������#	��������	�������	�
���,���
�����&�&���
���
���
������������&	���	�
���������������������'	��
�����������/����
	
���� ��� ����	
����� ���	���� ��� ��� #����
���������� ���� ��	�
����� ��� ����
��� ���
�������������������������������������
����&	��'�&&����
���;��	�#�
���'	��
������#�����
�5��
����,�
�����&��������� �������
��������	�����'�5&��
�	�
��/���� �'	������ ;� ����
#
�	��������� ��� �	� &	�� ��� ���� &�&�� ������������ ,�
� ���� ��	
���� +��,��� �;�

�	�����
����/�	�������/�&	��5��&��/��'������	������������7�	�����6������/������	
������
#��������	���	�
����'��� !���������
�
���&�	�	����;��	��
������&�	����'����������
������
������ &��� �'���
���������� !�� ����	�/� ���� ���
���� &���
��� ��	���� ���	������ ����
#
�	����� &���
,������� ����	�����
��� ����4(/���������� ;�+�����������
�&��	��� �	����	�
�
���
������� !�&���<�������������'�
�������������
���
��������#�������������&�+����
���&
�
����	�
��	����

�'(� �./��������������	
������������

@���'�5
����&	�����1�������&������#����
�����������������#������*�	,���#�����������	�
���
���#����
������������+���
#������	�5/������������	������	��������������	������&��������
�	�
��	�� ��� &�	�
#
�	�
��/� ��� &�����
��� ��� �	� �	���/� ����� �	� �������/� ��� ��	�&�
�'
�������
��/�����&
�
�����������&���������	
�������#����
�����������������	��
��	�
���
���	����	����	,���������������&�	������ !��
�
4��&�	�����������������#
�	��
1�/����� !�����
##����
����&	�������������'
�����
��������
��� ���� ��
M��� ��� ��&������� ���� #����� ��� ���
��� �
�&������ �'	��
#�� ����������� ���
�	&
�	�������#�����������
������� ���	����	��������	&
�	��#
5�/�;� ��&������������



Guide des instruments financiers de conservation  

 6  
 

&�
����������&�������
����;��'	�	���������#����������	���������G�
���������
1������
����������������������#
�	��
1���
�����/�&	��5��&��/����&���
����� �	5���&	�
���
1����
����
����� 	�� #
�	�������� ��� &��	����� ��� ������	�
���� J��  !� &���� ���� ��� ���
&���
������&������#�������	�����
���������#���
������
�#��	�
�������	
�����������	�������
������
����&������#������
�
���/��/������������������������/�
	*�A�
���&���	������������������/��
���,�������
�&�����	���� ��� ������������ ��
���� �������� ������� �
��
�	
��� ���� �����
���
�'	��
�
��	�
������
�
���� ������ D���� 1��
��� ���� /��,��E� ����
������� ���� ��� &���
���� 	
��� &��������
�&��
#
,���/� &	�
��� �'��� �
�&��
�
#� �	�
��	�� �'	
��� &��������� ���� ������ D����
���	��
��������E��
����������������
���
����;��	�������	�
������	��������&&������
��	���/������������&����
�����&	�
���
��/�����	������������������ ������	�
�	�
����
������	��	
���� (	�
� ����� ��+���
#�� &
��
&	�5� #
���	� �������� ��� ��#�������� ����
�	&	�
�����������
���
���
��������	����
�����
�
��/�	#
���������&����������&	�
�
&�����#	G����
��	����&�&����	��
��������������
��/�	�5����	������&��
�
,������
��������	������	�����
5�
����&
�
�����
�
����	���	����
�	���
�������,���,�����
##�������
�&��	�����������������5���&������#�����
����'	&&�
������
������������/����&	�
���
������
�#��	�
����#���
���&	��'��	��	�
�������
#�����#
���
	
������������	�
����##�������&	���� !I�����"""��
�
���������������������/�������#�����&
����E�����������
���������F/�����
��	���;��	�
�	�
�	�
���������&��	������&��
#
,�����'����
�&��
�
#��	�
��	���'4(/����=��
�
�/����>,�	���/�
	��(�������	��I�5
,��/�&	��5��&����(	�
����5�
�&�
,�����	����	�E�����
������&	���F/����
&�����
������� !����6	��	�I	�	����*�����
��������I�	�
��	7=N
��
�������	��	���K'	�����
 !� �
�&������ ��� �	��	��� &���� �	���/� ����� ,��� ���� #����� �	�
��	�5� ��� ������&&������
��	���� ����� 	�5� (�
�
&&
���/� 	�� I�5
,��� ��� �	��� &���
���� 	����� &	��� ���	������
�'4��
,����	�
����B�
����������������	�����'	&&�
�����'@�
�
	�
������#	��������'����&
���
�	�������4��
,����-!4@0���K��� !�&���
����	�
��	�5�������	����������������	��=��
�/����
*�����
�����	��6	��	����



Guide des instruments financiers de conservation 

 7  

�
��� ��D� ��;���"��� ���)%#���E� ��� ��D� ����:!���"����$����E�

#���� %�������% #�� ���%���#%��;"���%�"��%���
�
• 6���������	��
���������������;�&	�����
1���'����

���*1
����
������/��������%)/��'������	���
��
�	�
��	���&����	��
��
���
�������'���&��	����
�	�
��	���'	��
������
��������	����

• @��	�&�������&
��
&	���	�������	�������	���	���
�/����
�		��
�,�������#������
�
����������	��
�����	��
#
�	����������	����������	�������	������������
���
����&	����	�
��	�5����	�����	
���&���������
�����&	�
���#������

�
• @���'��������	�������&	�������������;�&���

���
1���������*1
�����
�������/��������
%)�������������������������&���
����
����������'������	���
���	�
��	���&����	�
�
��
���
����

;��!�#�%����
�
• ���1��	��������B��������C���,�*�A�
������

�	�
�����������&�&
��	
��#���
�������
��
������
&	���C�����
����������&	����	�
��	�5�	
��
�,���
�'	������&�����	�����������
����&���
��/�
����	��������
��
�	
��/���������������������
��
�'	��
�
��	�
������ !���

�
• K����&�����	�������1��	�������/�

���������'����
��	��
�&��	��/�#����&	�
�����
�����
���'	��
�
��	�
����B�
��������
�	�
���������������
��	�
���/�����
���
�
���
,����	�������	������#�����E��������
������
&	���F��

)�#�������;���"��� ��)#�;#%$$���
�
• ����&��	��������,��,�������������	��������

�������
�
����'%)��	
���	�&��&	��&���
�������������
�
����
���������������������
�&��	��������������������
&�����	���������
�&��
�
#�����&	����	�
��	�5��

• ����&
�
��������������
������&��
#
,�������	�������
����	�&�	�����������&�
���C�����������
�
�����
����	�������	�5�	��
�
����,�
���������������/��,��
���
,
��������,�**���

• *��	
���#�����	��������	���
�����	
����;��������������

������	����	�������M������	�&�������'4(/��	
�����1����
����	�����
,��������	�����������5�������	���	���
�����
����
������&	���

• ���&������������
��
��������
����������	�
�������
�
�/���F�
���'��	�&	������
������������������

• ����	��
�
����#
�	������	��
����������	�����������
����������'���&�	���������
���&��
	���������&	���

• �	�����
��	��������'��	��	�
�������&��	����������
��	�
�������#	�
����;��##�������1������,������������
����#
�
	
�������	
������������#����
�����
�
�	
������

����
��������	�������M���������	&�
,�������
�
������

�
• �	�����
������&��	��������/����,��/������

����&
�
������������&	���&��
#
,�������
��#
�
���	�����������	�&�	�����������&�
������
#�����C��������������	
������;��'	&&��
	�
������
,����
�������
�
���
����

• @��
����
��������	��������	�������	����
,5��/����,
	
*��
����	����������������	�
����
����������
������������4(/����	�������	�
����
�
�
�	�
������&���
�/��	���������
	&&�
,���/��	�����
���������������
������	��	
��/������

• 4�����	��	��
��/��	�&��&	���������#�����
��������;�����
�����������	�&���'
���<��
-�5��A�&����	�
�������
�
����	
�/���
����
����	&�
,����&	�
���
1��/�����0��

• ����
��
������
�����������,*�
���&	����
&����������������
����'	&&���;�&�&��
�
���/�
��������	�������

• *���#��������������	�������/�����
��������
#
�	��������&�+�����	�	���
,����������	������

• �	�����
��	��������'��	��	�
�������&��	�����
�����/�����
��
,
���;��##�����/�	�5�&�	���
,�	��
�	�
#�-�	�	��	����'	
���0����,�	�
�	�
#�
-��+���
#������
��
���
�����������#��������
�����	&	�
��������	����
�����
�
��0��

%�)������"�%��"�#��
• 6���������������	��
��
���
���#	�
�
����	��	�
�#	��
������

�
�1������#
�	��������#�������������	�	��	����&���
�'���
�������������
	��-�5��A���� !I0��

• �	�&
�
�������	�������;��'��	��
���������'���#�����
&�������
���,����'	�������&������#�����&�
������
��	�������<���������

• ����������������������������&����;��<������
����
����#
�	��
1��������������������#�������

• K�������#��������&�
,������	��	�
�#	��
������
�
�1������#
�	��������#�������������
	�	��	����&����'���
�������������
	�/�
��&������&	���� !I�C����57�
���
�����<���
�����
����	���	��&	��	�/�&�����	��������
���	
�����������	��
�
����#
�	������&	���� !��

• J��#������'	���
��������-����������	���D���
������
���
��0�����&	#�
��&�������	�����	����	�
�������B�����&�+���������&���	�	���
,���������
���		���������	�������	�
�����������&	��
���#
�	��������;�����������������&������
���	������

�



Guide des instruments financiers de conservation  

 8  
 

1.4 Avantages et inconvénients  
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conception du FE, et préconiser les étapes stratégiques suivantes de sa mise en œuvre dès lors que 
le FE est réputé réalisable ; 
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